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OM KOMMUNEKREDIT

KommuneKredit er en forening, der har til formal at yde lan
tilkommuner, regioner, kommunale interessentskaber, samt
til selskaber og institutioner med 100 pct. kommunega-
ranti.

KommuneKredits mission er at opfylde den kommunale og re-
gionale sektors behov for finansiering og tilknyttede service-
ydelser, og KommuneKredits formal er at yde billigst mulig
finansiering. Det vil normalt veere muligt at opna en 100 pct.
beldning, men til enkelte formal kan der kun opnas en lavere
beldningsgrad.

KommuneKredit betaler ikke udbytte til sine ejere. Ejernes
,afkast er at kunne lane billigt. KommuneKredits overskud

LAN | KOMMUNEKREDIT

Alle [&@n i KommuneKredit er finansieret ved udstedelse af ob-
ligationer. Finansieringen kan tilbydes som en midlertidig byg-
gekredit med variabel rente eller som lan med variabel eller
fast rente. Lanene kan i vid udstraekning tilpasses den enkelte
l&ntagers ansker til lebetid, afdragsprofil og renteterminer i
henhold til ldnebekendtgarelsens rammer.

KommuneKredit tilbyder ogsa traditionelle obligationslan,
hvor KommuneKredit udsteder obligationer, der svarer til
ldnets hovedstol. Nogle obligationslan har fast rente i hele
lebetiden, mens andre har rentetilpasning. Afhaengig af a-
netypen, vil der veere en taet sammenhang mellem afdrags-
profil og renteterminer pa lanet og den obligationsserie, der
udstedes .

| forbindelse med store anleegsprojekter kan der veere behov
for individuelle finansieringslgsninger, hvortil KommuneKredit
kan udstede en seerlig obligationsserie.

KommuneKredit tilbyder ogsa lan til stattede byggerier, som er
ejet af kommunerne, og opfart i henhold til Almenboligloven.
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skal i henhold til foreningens vedteegter henleegges til reser-
verne og sikre foreningens kapitalgrundlag.

Laneformal

KommuneKredit yder l&n til de anleegsudgifter, der er beskre-
vet i @konomi- og Indenrigsministeriets ldnebekendtgarelse
eller i anden lovgivning. Det drejer sig primeaert om forsynings-
virksomhed, kulturelle, sociale eller energibesparende formal.
Der ydes ikke l&n til konkurrenceudsatte omrader. Kommune-
Kredit yder endvidere lan til kommunale, statsstattede bolig
byggerier efter reglerne i Almenboligloven.

Lanebekendtgarelsen kan findes enten pa @konomi- og Inden-
rigsministeriets eller pd KommuneKredits hjemmeside.

Kommunekredit tilbyder endvidere risikoafdeekning via finan-
sielle instrumenter til l&n optaget i KommuneKridit, jaevnfar
lanebekendtgarelsen.

Omkostringer

Der beregnes for tiden ingen stiftelsesprovision, kurtage eller
gebyrer i gvrigt. KommuneKredit kan beregne et administra-
tionsbidrag pa alle lan. For tiden opkraeves der kun administra-
tionsbidrag pa obligationslan.

Information om administrationsbidraget kan findes pa:
www.kommunekredit.dk

Indfrielse
Alle lan kan indfries fortidigt fra debitors side. Varsel og ind-
frielsesvilkar afhanger af den enkelte lantype.

Herudover er de fleste l&n uopsigelige fra KommuneKredits
side. Undtaget herfra er i tilfeelde af misligholdelse, konkurs
m.m. jeevnfer geeldsbrevets betingelser.
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For visse lantyper foretager Kommunekredit en lgbende re-
finansiering af lanet, uagtet at der er aftalt en leengere lgbetid.
P& disse lan har KommuneKredit mulighed for at opsige lanet,
hvis ydre forhold gar, at det ikke er muligt at refinansiere lanet.

Betaling

KommuneKredit foretager elektronisk advisering af laneydel-
serne til de kunder, der har mulighed for at modtage advisering

KOMMUNEKREDIT KAN TILBYDE F@LGENDE LAN

Budgetsikkerhed

pad denne made. De kunder, der ikke kan modtage elektronisk
advisering via EAN, vili stedet modtage adviseringen med post.
Pa de fleste lan, kan ydelserne opkreeves via pengeinstitut-
ternes elektroniske betalingsservice (NETS).

Valuta
KommuneKredit tilbyder lan i fremmed valuta, men slutekspo-
neringen skal jf. ldnebekendtgarelsen veere i DKK eller EUR.

Indfrielse til
maksimalt kurs 100

Udbetaling
til kurs 100

Byggekredit nn
KKvariabel nn
KKreference nn
KKfast ﬁ
KKbasis )
KKmax )

B

Obligationslan - fast rente

N
a

Obligationslan - rentetilpasning

Lav v Ja v Ja
Lav v Ja v Ja
Lav v Ja % Nej
Hoj v Ja X Nej
Medium v Ja X Nej
Medium X Nej v Ja
Hoj % Nej v Ja
Lav v Ja X Nej

Vurdering af ldnenes budgetsikkerhed er foretaget af KommuneKredit med udgangspunkt i de mest almindelige lebetider og renteaftaler pa lan i KommuneKredit.
Lan med andre karakteristika vil kunne vurderes at have en anden grad af budgetsikkerhed.

KOMMUNEKREDIT LANEPRODUKTER



Afdragsprofiler
Lan i KommuneKredit kan optages som serieldn, annuitetslan
eller - med visse begraensninger - som staende lan.

Serieldan er karakteriseret ved, at afdragene er lige store gen-
nem lanets lgbetid. Restgalden bliver dermed nedskrevet
med det samme belgb ved hver termin. Rentebelgbet vil imid-
lertid endre sig. Hvis lanet f.eks. er med en fast rentesats,
vilrentebelgbet falde, fordirestgeelden, som renten beregnes
af, bliver lavere.

SERIELAN
12

lar 2a& 3a& 4a& 5a& 64& 7a 8ar 9ar 10aér

M Rente M Afdrag

Annuitetslan er karakteriseret ved, at ydelserne er lige store
gennem lanets labetid, men fordelingen mellem rente og af-
drag endrer sig. Annuitetslan forudseetter, at renten er aftalt
for hele den beregnede periode. Restgeelden nedbringes la-
bende, og dermed vil rentebelgbet ogsa blive mindre og min-
dre. Da ydelserne er lige store, vil afdragene tilsvarende blive
starre og starre.

PROCEDURE FOR LANTAGNING

Beregning af lan kan foretages pa KommuneKredits hjemme-
side, hvor der ogsa kan bestilles laneforslag. Henvendelse kan
ske via mail og telefon, og KommuneKredit rddgiver gerne om,
hvilket lan der bedst kan opfylde lantagers aktuelle finansie-
ringsbehov.

Specielt for lan til selskaber med garantistillelse

| forbindelse med fremsendelse af laneforslag skal Kommune-
Kredit vaere | besiddelse af CVR nummer og nyeste vedtaegter
og have oplyst ldneformalet, sé det sikres, at der er hjemmel
til ldnoptagelsen.

Lantager skal tage kontakt til kommunen eller regionen med
henblik pd anmodning om garantistillelse for det gnskede an.
Beslutning om garantistillelse skal vedtages pa et byrddsmade
eller regionsradsmade.

Efter vedtagelse | kommunen/regionen kan optagelse af det
konkrete lan aftales med KommuneKredit. En forudsaetning for
lanoptagelsen er, at KommuneKredit er i besiddelse af:

ANNUITETSLAN
12

lar 24 34 4a 5Sa& 6a 7a 8ar 9ar 10ar

M Rente M Afdrag

Safremt lanet optages som et staende lan, betales der laben-
de renter for den aftalte periode. Nedenfor ses eksempel pa
et 10 arigt l&n, hvor der farst betales afdrag (hele restgeelden),
nar lanet udlaber efter 10 ar.

Lanebekendtgarelsens regler rummer kunibegraenset omfang
mulighed for optagelse af stdende l&n. Den tilladte maksimale
lgbetid pa l@net bliver reduceret, hvis der er en afdragsfri pe-
riode pa lanet.

STAENDE LAN
100

14 24 34 4& 5a 6a& 7a& 84 9ar 104&r
M Rente M Afdrag

1. Kort beskrivelse af laneformalet, som skal vaere laneberet-
tiget i ldnebekendtgarelsen eller anden lovgivning.

2. Dokumentation vedr. garantistillelse og eventuelle forud-
saetninger.

3. CVR nummer og selskabets seneste vedtaegter.

4. Dokumentation for beslutning om lanoptagelse (typisk
beslutningsreferat fra bestyrelsen).

5. Oplysninger om bestyrelsens og direktionens sammensaet-
ning, og hvem der er underskriftsberettigede.

Nar der er truffet aftale om den konkrete l&neoptagelse, frem-
sender KommuneKredit l[&nedokumenterne pr. e-mail. Lanta-
ger udskriver dokumenterne og foranlediger at underskrifter
indhentes fra garanten. Originaldokumenterne returneres med
almindelig post, og lanedokumenterne kan supplerende ind-
scannes og sendes pr. e-mail til kunde@kommunekredit.dk.
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BYGGEKREDIT

Kredittens egenskaber

Byggekreditter etableres med et aftalt maksimum og er en
midlertidig finansiering med variabel rente, som man lebende
kan treekke pa i anlaegsfasen. Efter anleegsperioden etableres
den endelige finansiering, i henhold til [dnebekendtgarelsens
bestemmelser om afvikling og lgbetid.

Udbetaling fra en byggekredit kan ske | starre samlede rater
efter skriftlig anmodning. Det gnskede belgb overfares til lan-
tagers konto i et pengeinstitut. Belgbet vil veere til rddighed i
pengeinstituttet 2-3 bankdage efter anmodningen.

Safremt man gnsker at foretage en rentesikring af den ende-
lige finansiering inden byggeriet er faerdigt, kan det ske gen-
nem en delvis omlaegning i byggeperioden eller ved aftale om
etablering af fastforrentede lan til indfrielse af byggekredit pa
et senere tidspunkt.

Rente

Renten er variabel og fastseettes af KommuneKredit pa daglig
basis. Renten beregnes af restgaelden pa kreditten, og der til-
skrives renter kvartarligt, hver den 20. i m&neden.

Bidrag
Bidraget fastseettes lgbende af KommuneKredit og udger pt,
0,00 pct. Der beregnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

B S
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Afvikling

Kreditten skal indfries senest pa det aftalte udlabstidspunkt
enten ved en kontant indbetaling eller gennem optagelse af
den endelige finansiering.

Safremt byggeriet ikke er faerdiggjort pa udlgbstidspunktet for
kreditten, kan kreditten forleenges efter aftale med Kommu-
neKredit og en eventuel garantistiller. Henvendelse bar ske til
KommuneKredit i god tid inden udlab.

Kurs
Der er ingen omkostninger ved oprettelse eller udbetaling pa
byggekreditten. Udbetalinger sker til kurs 100.

Indfrielse
Restgeelden pa byggekreditten kan, med tilleeg af renter, ind-
fries af l&ntager til kurs 100 med 5 bankdages varsel.

Fordele

Byggekreditter er en nem og fleksibel finansieringsform, hvor
der kan foretages udbetalinger i rater efter gnske. Renten be-
regnes alene af det belab, der aktuelt er trukket pa kreditten.

Risicr
Renten er variabel, og der er derfor en risiko for, at renteudgif-
ten stiger.
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KKvariabel (Model A) - LAN MED VARIABEL RENTE

Lanets egenskaber

KKvariabel er et [an med variabel rente som kan tilpasses den
enkelte lantagers behov med hensyn til labetid, afdragsprofil
og renteterminer i henhold til l&nebekendtgerelsens bestem-
melser.

Rente

Renten fastlaegges af KommuneKredit ved renteperiodens
start, typisk i renteperioder pa 3 eller 6 maneder. Renteperio-
dens laengde kan andres efter aftale med KommuneKredit.

Bidrag
Bidraget fastseettes lgbende af KommuneKredit og udger pt.
0,00 pct. Der beregnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling

Lanets afdragsforlgb kan aftales individuelt. Da renten er va-
riabel, vil ydelsen endre sig i lanets lgbetid. Lanets lgbetid
fastholdes ueendret.

Kurs
Lanet udbetales til kurs 100. Der er saledes ikke noget kurstab
ved udbetaling.

Indfrielse

Debitor kan helt eller delvist indfri ldnet til kurs 100 med nor-
malt 10 internationale bankdages varsel til en renteperiodes
udlgb eller omleegge l&net til anden lantype.

Lanet refinansieres lebende af KommuneKredit. Safremt refi-
nansieringen under seerlige omstaendigheder pa de finansielle
markeder ikke kan gennemfares har KommuneKredit mulighed
for at opsige lanet.

Fordele

Lanet kan med fordel optages, hvis man har en forventning om,
at udviklingen i den variable rente medfarer, at renteudgiften
pd KKvariabel vil ligge under renteudgiften pa et alternativt 1an
med fast rente i lanets labetid.

Risicr
Der skal veere likviditet til at imadegd en gget renteudgift, hvis
renten stiger.
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KKreference (Model C) - LAN MED VARIABEL RENTE

Lanets egenskaber

KKreference er et l&n med variabel rente som har CIBOR som
referencerente. Lanet kan tilpasses den enkelte l[@ntagers be-
hov med hensyn til labetid, afdragsprofil og renteterminer i
henhold til ldnebekendtgarelsens bestemmelser.

Rente

Renten fastleegges typisk i renteperioder pa 3 eller 6 maneder
af gangen efter aftale. Renten fastseettes 2 bankdage far ren-
teperiodens start som 3 eller 6 maneders CIBOR + fast tilleeg
eller fradrag. Tilleegget eller fradraget fastseettes ved lanets
optagelse og geelder i den aftalte periode. Perioden kan veere
en del af lgbetiden, eller hele lanets labetid.

Bidrag
Bidraget fastsaettes labende af KommuneKredit og udger pt.
0,00 pct. Der beregnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling

Lanets afdragsforleb kan aftales individuelt. Da renten er va-
riabel, vil ydelsen andre sig i lanets lgbetid. Lanets lgbetid
fastholdes ueendret.

Kurs
Lanet udbetales til kurs 100. Der er saledes intet kurstab ved
udbetaling.

Indfrielse

Lanet kan indfries til kurs 100 eller omleegges til en anden
rentetype med normalt 10 internationale bankdages varsel til
udlgbet af den periode, hvor tillaegget er aftalt.

Safremt lanet gnskes indfriet eller omlagt i den periode ftil-
leegget er aftalt for, vil indfrielsen ske til en markedsveerdi, der
beregnes af KommuneKredit. Markedsveerdien kan veere starre
eller mindre end lanets restgeeld.

Fordele

Lanet kan med fordel optages, hvis man har en forventning om,
at renteudgiften pa KKreference vil veere lavere end renteud-
giften pa et alternativt [dn med fast rente i l&nets lgbetid.

Lanet kan med fordel optages, hvis man gnsker et fast tilleeg
eller fradrag til et officielt renteindeks.

Risici
Der skal veere likviditet til at imedega en gget renteudgift, hvis
renten stiger.
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KKfast — LAN MED FAST RENTE

Lanets egenskaber

KKfast er et [an med fast rente, som kan tilpasses den enkelte
lantagers behov med hensyn til labetid, afdragsprofil og ren-
teterminer i henhold til lanebekendtgarelsens bestemmelser.

Rente

Renten fastleegges af KommuneKredit efter aftale ved lanets
etablering for en del af eller i hele lanets lgbetid. Safremt ren-
ten kun er fastsat for en del af lanets lgbetid, aftales renten
pa ny ved udlgbet af den aftalte fastrenteperiode. Hvis man
gnsker det, kan lanet ogsa pa dette tidspunkt aendres til en
anden lantype. Rentetilskrivningsperioderne vil typisk veere pa
3 eller 6 maneder, men der kan ogsa aftales kortere eller laen-
gere renteperioder.

Bidrag
Bidraget fastsaettes labende af KommuneKredit og udger pt.
0,00 pct. Der beregnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling

Lanets afdragsforlgb kan aftales individuelt. Typisk sker afvik-
lingen som serie- eller annuitetslan. Ydelserne ligger fast i den
periode, hvor renten er aftalt.

Kurs
Lanet udbetales til kurs 100. Der er saledes intet kurstab ved
udbetaling.
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Indfrielse

Lanet kan indfries til kurs 100 eller omleegges til en anden
rentetype med 10 internationale bankdages varsel til udlgbet
af den periode, hvor renten er aftalt.

Lanet kan foertidigt indfries til markedskurs med normalt 10 in-
ternationale bankdages varsel og kan sdledes ikke opsiges til
kurs 100. Som udgangspunkt skal l&net indfries til overkurs,
hvis renteniveauet er lavere end pad optagelsestidspunktet.
Omvendt vil ldnet som udgangspunkt kunne indfries til under-
kurs, hvis renteniveauet er hgjere end pa optagelsestidspunk-
tet for lanet. Séfremt lanet gnskes nedbragt ekstraordineert,
vil der ligeledes blive beregnet en over-/underkurs af det eks-
traordineere afdrag.

Fordele

Ydelsen er kendt i hele den aftalte periode, og renten pa lanet
er upavirket af renteaendringer i markedet. Der er sdledes hgj
budgetsikkerhed.

Risicr
Man vil ikke fa fordel af en eventuel faldende markedsrente.
Hvis man gnsker at indfri l&net for tid, vil det ske til markeds-

kurs. Markedskursen beregnes af KommuneKredit. Kursen er
afhaengig af renteudviklingen.

BD
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KKbasis — LAN MED FAST BASISRENTE

Lanets egenskaber

KKbasis er et lan med fast basisrente, som kan tilpasses den
enkelte lantagers behov med hensyn til labetid, afdragsprofil
og renteterminer i henhold til l&nebekendtgerelsens bestem-
melser.

Rente

Basisrenten fastlaegges af KommuneKredit efter aftale med
kunden i forbindelse med lanets etablering. Basisrenten kan
fastleegges for en del af eller hele lanets lgbetid. Den aftalte
basisrente vil ved hver rentetermin blive justeret med et til-
leeg eller fradrag, som fastseettes af KommuneKredit. Safremt
basisrenten kun er fastsat for en del af lanets labetid, skal
renten fastsaettes pa ny ved udlgbet af den aftalte rentepe-
riode. Hvis man gnsker det, kan lanet ogsa pa dette tidspunkt
andres til en anden lantype. Renteperioden vil typisk veere pa
3 eller 6 maneder.

Bidrag
Bidraget fastsaettes labende af KommuneKredit og udger pt.
0,00 pct. Der beregnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling
Lanets afdragsforlgb kan aftales individuelt. Typisk sker afvik-
ling som serie- eller annuitetslan.

Kurs
Lanet udbetales til kurs 100. Der er saledes intet kurstab ved
udbetaling.

Indfrielse

Lanet kan indfries til kurs 100 eller omleegges til en anden ren-
tetype med normalt 10 internationale bankdages varsel til ud-
lobet af den periode, hvor basisrenten er aftalt.

KOMMUNEKREDIT
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Lanet kan fertidigt indfries til markedskurs med normalt 10
internationale bankdages varsel og kan saledes ikke opsiges
til kurs 100. Som udgangspunkt skal lanet indfries til overkurs,
hvis renteniveauet er lavere end pad optagelsestidspunktet.
Omvendt vil ldnet som udgangspunkt kunne indfries til under-
kurs, hvis renteniveauet er hgjere end pa optagelsestidspunk-
tet for lanet. Safremt l&net gnskes nedbragt ekstraordineert,
vil der ligeledes blive beregnet en over-/underkurs af det eks-
traordineere afdrag.

Lanet refinansieres lebende af KommuneKredit. Safremt refi-
nansieringen under seerlige omstaendigheder pa de finansielle
markeder ikke kan gennemfares, har KommuneKredit mulighed
for at opsige lanet.

Fordele
Basisrenten er upavirket af lgbende renteaendringer i marke-
det.

Risicr
Man vil ikke fa fordel af en eventuel faldende markedsrente.

Tilleeg/fradrag fastseettes af KommuneKredit. Hvis Kommune-
Kredit endrer tilleegget eller fradraget opad, vil det medfare at
den samlede renteudgift stiger.

Hvis man gnsker at indfri lanet for tid, vil det ske til markeds-
kurs. Markedskursen beregnes af KommuneKredit. Kursen er
afhaengig af renteudviklingen.

KOMMUNEKREDIT LANEPRODUKTER
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KKmax - LAN MED RENTEMAKSIMUM

Lanets egenskaber

Lantager betaler som udgangspunkt en variabel rente svar-
ende til 6M CIBOR og en renteregulering. 6M CIBOR kan ikke
overstige et pa forhand aftalt maksimum. Hvis renten rammer
maksimum, og markedsrenten senere falder, falger renten pa
l&net med ned under maksimum. Rentemaksimum kan aftales
iintervaller pa 0,5 pct. i en del af lanets labetid eller helt til ud-
lgb. Prisen for aftalen om rentemaksimum afregnes ved ldnets
udbetaling, saledes at lanet udbetales til en underkurs. Lanet
ydes i henhold til lanebekendtgarelsens bestemmelser.

Rente

Renten pa lanet er variabel (6 maneders CIBOR). Hertil kommer
en renteregulering som fastsaettes af KommuneKredit. Ren-
tereguleringen kan veere et fradrag eller et tilleeg. Renten og
rentereguleringen fastseettes to dage far hver rentetermin for
den folgende renteperiode.

Bidrag

Bidraget fastsaettes labende af KommuneKredit og udger pt.
0,00 pct. Der beregnes p.t. ingen andre gebyrer eller provisio-
ner.

Afvikling
Lanets afdragsforlab kan aftales individuelt. Lanet har to halv-
arlige terminer den 10. marts og 10. september.

Kurs
Lanet udbetales til en kurs under 100 ud fra prisen pa det af-
talte rentemaksimum.

i KOMMUNEKREDIT
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Indfrielse

Lanet kan indfries til maksimalt kurs 100 i forbindelse med en
rentetermin. Indfrielsen skal varsles senest 10 internationale
bankdage far. Safremt det aftalte rentemaksimum har en vaer-
di, vil belgbet blive fratrukket indfrielsessummen.

Lanet refinansieres lebende af KommuneKredit. S&fremt refi-
nansieringen under seerlige omsteendigheder pa de finansielle
markeder ikke kan gennemfares, har KommuneKredit mulighed
for at opsige lanet.

Fordele

Lantypen kombinerer fordelene fra et variabelt og et fastfor-
rentet lan, sa man fastholder den lave, variable rente samtidig
med, at man har budgetsikkerhed i form af det aftalte rente-
maksimum.

Risicr

Lantager skal have en forventning om en periode med lav ren-
te. Perioden skal veere tilstraekkelig lang til, at rentebesparel-
sen (i forhold til et l&n med fast rente) overstiger prisen (kurs-
tabet) for det aftalte rentemaksimum.

Renteregulering fastseettes af KommuneKredit. Hvis Kommu-
neKredit endrer renteregulering opad, vil det medfere at den
samlede renteudgift stiger.

KOMMUNEKREDIT LANEPRODUKTER
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OBLIGATIONSLAN - LAN MED FAST RENTE

Lanets egenskaber

Obligationslan er standardiserede l&n med faste terminer. | for-
bindelse med lanets etablering udsteder KommuneKredit obli-
gationer, der modsvarer lanets hovedstol. Lanet ydes i henhold
til lAnebekendtgarelsens bestemmelser.

Rente

Hver obligationsserie har en fast nominel rente. Da obliga-
tionerne normalt saelges til en kurs under 100, vil den effektive
rente veere hgjere end den nominelle rente.

Bidrag
Der er pt. fastsat et bidrag pd 0,08% pa obligationslan. Der be-
regnes p.t. ikke andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling

De enkelte obligationsserier har faste lgbetider, hvor der typisk
erleegges ydelser to eller fire gange arligt. Lanets afvikling vil
veere afhaengig af obligationsseriens vilkar og kan derfor ikke
fastleegges helt sa individuelt som for de fleste andre lan i
KommuneKredit.

Kurs

Lantager kan ved lanets etablering veelge at seelge obligatio-
nerne eller at overfgre dem til eget depot. Hvis KommuneKre-
dit skal saelge obligationerne pa vegne af l@ntager, overferes
provenuet af KommuneKredit til l@ntagers bankkonto.

Indfrielse
Fortidig indfrielse kan ske gennem kab af den ngdvendige
meangde obligationer. Safremt obligationskursen er over kurs
100, kan man opsige lanet til kurs 100. Varsel om indfrielse af
obligationslan afhanger af vilkarene for den enkelte obligati-
onsserie.

Fordele

Obligationslan kan med fordel optages, hvis der gnskes hgj
budgetsikkerhed for en lang periode, og hvis der er forventning
om senere at kunne konvertere til en lavere rente (opna ren-
tebesparelse) eller konvertere til en hgjere rente (opna lavere
restgeeld).

Risici

Provenuet afhaenger af den kurs obligationerne kan salges
til. | forbindelse med indfrielse kan indfrielseskursen stige, hvis
udbuddet af obligationer er lille.
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OBLIGATIONSLAN - LAN MED RENTETILPASNING

Lanets egenskaber

Obligationslan er standardiserede l&n med faste terminer. Nar
lantager optager et rentetilpasningslan, udsteder Kommune-
Kredit den meengde obligationer (obligationsrestgeeld), der
skal til for at opnad det @nskede provenu (kontantrestgeeld).
Lanet ydes i henhold til l@nebekendtgarelsens bestemmelser.

Rente

Lanet rentetilpasses efter aftale, dog med mindst ét ar ad
gangen. Renten (kontantladnsrenten) beregnes ud fra salgskur-
sen og kuponrenten pa de obligationer, der udstedes.

Bidrag
Der er pt. fastsat et bidrag pa 0,08% pa obligationslan. Der be-
regnes p.t. ingen andre gebyrer eller provisioner.

Afvikling

Lanet ydes som annuitetslignende l&n med kvartarlige ydelser.
Lanets afvikling vil veere afhaengig af obligationsseriernes vil-
kar og kan derfor ikke fastleegges helt sa individuelt som pa de
fleste andre l&n i KommuneKredit.

S& leenge den ordinaere afvikling falges, er det kontantrest-
geelden, der nedskrives med de erlagte afdrag. Ved fortidig
indfrielse er det obligationsrestgaelden, der skal indfries.

Kurs
Lanet er et kontantlan der udbetales til kurs 100, og de bag-
vedliggende obligationer afregnes til markedskurs.

Indfrielse

Fortidig indfrielse kan ske gennem kab af de bagvedliggende
obligationer. Det er sdledes obligationsrestgeelden og ikke
kontantlansrestgeelden, der skal indfries.

| forbindelse med refinansieringen (rentetilpasningen) kan &-
net indfries til kurs 100.

Fordele

Lanet kan med fordel optages, hvis man har en forventning om,
at udviklingen i renten medfarer, at renteudgiften pa rente-
tilpasningsladnet som falge af den labende rentetilpasning vil
ligge under renteudgiften pa et alternativt l[an med fast rente
i l@nets lobetid.

Risici
Lanetager skal have likviditet til at imgdegd en gget renteud-
gift, hvis renten er steget ved en rentetilpasning.
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